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RONGVEETES) KINH TE THE GIGI: CHU KY CAT GIAM LAI SUAT CUA CAC NHTW SE MANH HON TRONG BOI
CANH KINH TE MO NHAT

e My:
e S0 liéu viéc lam clia nén kinh té My cho thay thi truong lao ddng nudc nay tiép tuc suy yéu trong thang 8. Tuy vay, s6 don xin trg cap that
nghiép mai hang tuan dudi 300.000 don van dugc coi la muc kha lanh manh cho nén kinh té.

e Trong thai gian tdi, ty |é that nghiép gia tang khéng xuat phat ti viéc cung lao ddng tang thém hodc do yéu t6 dac biét khac sé la chi bao
cho thay nhu cau lao dong yéu di. Diéu nay sé dan dén kha nang Fed cat giam lai suat nhiéu hon.

e  Bdo cdo viéc lam thang 8/2024 c6 thé dan dén muc cat gidam 25 diém co ban trong cudc hop thang 9 clia Fed, tuy nhién, muc cat giam 50
diém co ban c6 thé xuat hién vao Q4.

e Bat chap cac dau hiéu canh bao suy thoai nhu khao sat vé chi s6 san xuat, thi truong viéc lam suy yéu va ty 1é ng qua han ngay cang tang,
hau hét di liéu bao gém xay dung, tin dung va doanh sé ban |é - déu cho thdy nén kinh té€ My dang chuyén sang xu hudng tang truéng
cham hon nhung én dinh.

e Trung Quéc:

e Tang truéng kinh té nla cuéi nam con bap bénh do hoat déng san xuat va dau tu suy giam trong khi tiéu dung van dang chua cai thién
nhiéu.

e  Mac du nhu cau vay von cé xu hudng yéu hon do yéu té mua vu trong thang 7, xu huéng dau tu tu nhan van yéu va cac ho gia dinh giam ng
trong boi canh kinh té kém va ch& doi nhiing dot cat giam lai suat tiép theo.

e Trong bao cao mai day ctia S&P Global, cac cong ty cong nghé sé tiép tuc dich chuyén dau tu ra khoi Trung Quéc trong 2-3 nam téi vai trong
tam la phan khuac trung nguén (midstream) clia chudi san xuat cac san pham céng nghé.

e Lan séng cat giam lai suat cia cac NHTW Ién sé manh dan Ién trong cac thang cudi nam. Trai lai, Nhat Ban la ngoai lé vai ky vong mot lan tang
|&i suat vao cudi nam 2024.




RONGVEETES) MY:THI TRUGNG LAO PONG TIEP TUC SUY YEU

Hinh 02: S6 don xin trg cap that nghiép l1an dau binh quéan 4 tuan

Hinh 01: T6c d6 tao viéc lam tiép tuc suy gidm trong cac thang gan day gan nhat
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét Nguan: Bloomberg, CTCK Rong Viet

» S6 liéu ctia Cuc Thong ké Lao dong My (BLS) cho thay nén kinh té& My da tao ra 142.000 viéc lam mdi trong thang 8. Mac du con s6 nay thé hién su
cai thién so véi thang 6 (118.000) va thang 7 (89.000), nhung diéu nay cho thay toc d6 tang trudng viéc lam ti€p tuc cham.

« S6 don xin trg cap that nghiép lan dau diing & muc 227.000 trong tuan két thic vao ngay 31/08. Con s6 nay giam so véi muc cao nhat nam 2024 la
249.000 don xin trg cap that nghiép vao cudi thang 7. Tuy vay, s6 don xin trg cap that nghiép méi hang tuan dudi 300.000 dan van dugc coi la muc
kha lanh manh cho nén kinh té.
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RONGVIEETES) MY:THEO DOI DONG LUC THAY DI CUA TY LE THAT NGHIEP TRONG CAC THANG TG

Hinh 03: Khoang cach vé nhu cau lao déng dang & miic thap nhat trong Hinh 04: Ty Ié that nghiép gidm xuéng con 4,2% trong thang
hon 3 nam 8/2024 do yéu td sa thai tam th&i trong thang 7 ddo ngugc
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

« S6 lugng vi tri con tréng so véi s6 luong lao déng san c6 gan day da chiing lai. Vao cuéi thang 7, theo Cuc Thong ké Lao dong Hoa Ky, c6 7,7 triéu co
hoi viéc lam & My, so véi 7,1 triéu ngudi that nghiép. Khoang cach vé nhu cau clia ngudi lao déng, hay sé lugng co héi viéc lam trir di quy mo cla luc
lugng lao déng, dang & muc thap nhat trong hon ba nam.

« Trong thai gian tdi, ty |é that nghiép gia tang khong xuat phat ti viéc cung lao dong tang thém hodc do yéu t6 dac biét khac sé la chi bao cho thay
nhu cau lao déng yéu di. Diéu nay sé dan dén kha nang Fed cat giam lai suat nhiéu hon.

Trd vé trang muc luc
5




RONGVIETES) MY: FED SE TAP TRUNG VAO SO LIEU VIEC LAM TRONG CAC THANG TG

Hinh 05: Chi sé gia PCE tang 2,5% trong thang 7, khéng Hinh 06: Nha dau tu ky vong Fed cit giam 25bsp trong cudc hop thang 9/2024
déi so véi thang 6 va thap hon du bao 2,6% nhung khéng chac chan vé miic dé cat giam trong cudc hop thang 11 & 12
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét Nguén: CME Market Watch tai ngay 08/09/2024, CTCK Réng Viét

« Théng diép cua chu tich Fed tai H6i nghi Jackson Hole ngay 23/08: “Da dén Itc phai diéu chinh chinh sach tién té. Huéng di da ré rang, con thai diém
va téc dé cat giam 1ai suat sé phu thudc vao cac dir liéu dau vao, trién vong tang truéng va su can bang vai cac rdi ro”.

Véilam phat dang trén da giam xuéng muc muc tiéu 2%, Fed c6 thé tap trung nhiéu hon vao sé liéu viéc lam cla nén kinh té trong cac thang tai. Bao
cdo viéc lam thang 8/2024 c6 thé dan dén muc cat giam 25 diém ca ban trong cudc hop thang 9, tuy nhién, muc cat giam 50 diém co ban cé thé xuat
hién vao Q4.

 Thitrudng dang ky vong Fed sé cat giam 125 di€ém co ban trong nam 2024 va 100 diém vao méi cudc hop clia Fed trong ntia dau nam 2025.
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RONGVIETES) MY¥: KICH BAN SUY THOAI VA HA CANH MEM DEU CO THE XAY RA

Hinh 07: Du bao tang truéng GDP ciia My Hinh 08: Ty lé that nghiép va tham gia luc luong lao déng tai My
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»  Bat chap cac dau hiéu canh bao suy thoai nhu khao sat vé chi sé san xuat, thi truong viéc lam suy yéu va ty Ié ng qua han ngay cang tang, hau hét dir liéu
bao gém xay dung, tin dung va doanh s6 ban 1é - déu cho thay nén kinh t&€ My dang chuyén sang xu hudng tang truéng cham hon nhung én dinh.

* M6 hinh GDPNow clia Fed Atlanta hién dang du bao muc tang truéng GDP thuc té clia Hoa Ky la 2,1% trong Q3/2024, gan bang muc trung binh trong hai
quy dau nam nay. Bdo cdo mdi day cta Pai hoc Michigan vé trién vong kinh t&€ My nam 2024-2026 cho thay tang truéng GDP du bao dat 2,1% trong
Q3/2024 trudc khi giam vé muc 1,3% trong Q4 nhung sé phuc hoi 1én muc khodng 2,0% trong nita dau nam 2025. Cung véi do, ty |é that nghiép dugc du
bao sé tang |én 4,4% trong Q4 va dat dinh & muic 4,6% vao gilta nam 2025.

Ruiro d6i véi trién vong trén gom: 1) Chat lugng dit liéu va dién giai sai léch xu hudng trd nén néi bat hon ké ti sau dai dich, don clir nhu sé liéu viéc lam tu
T04/2023-T3/2024 dugc diéu chinh gidm 818 nghin so véi bao cdo lan dau va 2) méi truong chinh sach va chinh tri khé ludng gom phan (ing clia Fed trudc
trién vong thi trudng viéc lam, két qua cudc bau cir My va rai ro dia chinh tri khu vuc Trung Béng.

Trd vé trang muc luc
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RONGVIEETES) TRUNG QUOC: TANG TRUGNG KINH TE NUA CUGI NAM CON BAP BENH

Hinh 09: Chi s6 PMI linh vuc san xuat cia Trung Quéc suy giam trong Hinh 10: Tang truédng doanh sé ban lIé hang hoa cai thién trong
thang 8/2024 coén 49,1 diém thang 7 nhung van & muc thiap trong nhiéu nam
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

« Hoat dong san xuat va dau tu tang cham lai trong Q3. Trong thang 7, tang trudng san luong cong nghiép/dau tu tai san cé dinh giam xuéng 5,1/1,9%,
thap hon muc tang lan lugt la 5,3/3,6% trong thang trudc. Trong thang 8, PMI san xudat ctia Trung Qudc ti€p tuc gidam tir 49,4 diém trong thang 7
xudéng 49,1, trong d6 chi s6 don dat hang mdi tiép tuc giam.

« Trong khi d6, téng doanh s6 ban 1é hang tiéu dung cai thién Ién muc 2,7% so véi muc tang khoang 2,0% trong thang 6. Tuy nhién, hoat dong tiéu
dung vé téng thé van con kha yéu, tang trudng doanh s6 ban 1é hang hoa 772024 chi dat 3,1%, thap han muc tang chung 3,5%. Trong d6, nhém
hang hoa khong thiét yéu nhu 6 t6, quan 4o, trang suc... ghi nhan su sut giam manh so véi cung ky.

Trd vé trang muc luc
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RONGVIEETES) TRUNG QUOC: TIEP TUC NGI LONG TAI KHOA VA TIEN TE TRONG CAC THANG TGl

Hinh 11: Tang truéng cung tién M1 cta Trung Qudc tiép tuc giam sau Hinh 12:Vay ng méi bang déng NDT giam vé muic thap ky luc ké tur
trong thang 7, M2 nhich nhe nhung van & miic thap thang 10/2009
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Nguén: Huatai Financial, CTCK Réng Viét

Nguén: UOB, CTCK Réng Viét
*  Mac du nhu cau vay vén c6 xu huéng yéu hon do yéu té mua vu trong thang 7, xu hudng dau tu tu nhan van yéu va cac ho gia dinh giam ng trong

béi canh kinh té kém va cho dgi nhiing dgt cat giam lai suat tiép theo. Luy ké vay méi bang dong noi té ctia Trung Quéc 772024 dat 13,52 triéu ty
NDT, gidam 16% so vdi cung ky.

« Diéu nay gia tang lo ngai vé van dé suy thoai bang can déi ké toan & Trung Qudc, khi chinh sach tién té ngi long mat di hiéu qua thac day nhu ciu do
niém tin kinh doanh va tiéu dung con yéu.

« Bén canh trién vong ha lai suat diéu hanh cia NHTW Trung Qudc sau khi Fed bat dau chu ky cat giam 1ai suat, Chinh phi Trung Quéc c6 thé tang
cuong moét so kich thich tai khoa nham dat duoc muc tiéu tang trudng trong nla cudi nam do dit liéu kinh té kém kha quan trong thang 7.

Trd vé trang muc luc
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RONGVIETES) TRUNG QUOC: THU HUT FDI KEM DAN VA DAU TU DICH CHUYEN RA BEN NGOAI

Hinh 13: Dau tu truc ti€p nudc ngoai ctia Trung Quéc gidm manh
trong Q2/2024

Hinh 14: Pau tu ra nudc ngoai cia Trung Quéc ghi nhan miic
tang cao ky luc trong Q2/2024
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Nguén: UOB, CTCK Réng Viét
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B Dau tu truc ti€p nudc ngoai vao Trung Quéc

« Nghia vu dau tu truc tiép trong can can thanh toan cda Trung Quéc da giam khoang 15 ty USD trong Q2/2024, danh dau trang thai am dugc ghi nhan trong

quy lan thi hai ti trudce téi nay.

« D liéu FDI ctia B6 Thuang mai Trung Quéc (bao gém dong vén FDI méi chit khéng phai dong tién chay ra ti nha dau tu nudc ngoai) cho thay téng vén FDI
dugc st dung giam xudng 27,2 ty USD trong Q2/2024 so véi 38,6 ty USD cung ky nam trudc, day la mic thap nhat ké tir Q3/2017.
«  Da4u tu truc ti€p ra nudc ngoai clia cac cdng ty Trung Qudc tang téc Ién mic cao ky luc 70,8 ty USD trong Q2/2024, cao hon dang ké so véi muc 37,9 ty USD

trong Q1 va 38,9 ty USD clia cung ky nam trudc.

« Trong bao cdo méi day cia S&P Global, cac cong ty cdng nghé sé tiép tuc dich chuyén dau tu ra khéi Trung Quéc trong 2-3 nam tdi véi trong tam la phan

khuc trung nguén (midstream) cia chudi san xuat cac san pham cong nghé.

Trd vé trang muc luc
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RONGVIETES) vIEC CAT GIAM LAI SUAT COA CAC NHTW LGN SE MANH HON TRONG CAC THANG TG

Hinh 15: Tuong tu My, lam phat da khéng con la quan ngai Hinh 16: Xu huéng diéu hanh lai suat cia cAc NHTW toan cau trong
I6n ctia cdc NHTW Ién trén toan cau nam 2024
I UK 7 Eurozone 9 Japan Il Canada Gidm -Téng Khong ddi
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Nguén: FT, CTCK Réng Viét Nguén: FT, CTCK Réng Viét

*  Mac du lam phat & Anh va khu vuc EU nhich tang nhe trong thang 7/2024, tuy nhién, thi truong van dang ky vong cac NHTW nay sé ti€p noi Fed
thuc hién cat giam 1ai suat thém 2 1an trong cac thang con lai ctia nam 2024.

« Tai Chau A, NHTW Han Qudc du kién ciing sé cat gidm lai sut trong thang 10-11/2024. Mic du thai diém cdt gidm lai sudt cta Trung Qudc la
khoéng chac chan, tuy nhién, cdc nha phan tich ky vong PBoC sé cat giam lai suat cho vay ca ban (LPR) ky han 1 nam thém 15 diém co ban.

«  NHTW Nhat Ban la ngoai Ié khi thi trudng ky vong nha diéu hanh sé nang lai suat thém mét lan nita vao cudi nam nay.

Trd vé trang muc luc
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RONGVIETES) KINH TE TRONG NUGC: DONG LUC TANG TRUGNG Q3 VAN PHU THUOC NHIEU VAO KHU
VUC SAN XUAT VA XUAT KHAU

e Tang trudng san xuat cong nghiép chiing lai trong thang 8/2024 nhung téc do tang van duy tri @ muic cao. Pa tang duy tri & hau hét cadc nganh san
xuat quan trong nhu dét may, da giay, hang dién t{, san xuat kim loai hay xe cé déng co.

e Tiéu dung cla nén kinh té di ngang sau hai thang thuc hién cai cach tién luang. Luy ké 872024, tang trudng doanh sé ban |é hang hoa va dich vu
sau khi loai trir yéu t6 gia chi dat 5,3%, thap hon muc tang 5,7% trong nla dau nam. Do d6, dong luc tang truéng kinh té trong Q3 phan Ién van
phu thudc vao khu vuc san xuat va xuat khau.

e Nhiéu t6 chuc tai chinh da ha trién vong du bao gia dau thé cho giai doan cudi ndm va nam 2025 xuéng binh quan con khoang 755/thung, bat
chap rui ro dia chinh tri kéo dai. Su sut giam cua gia dau sé tao thuan Igi cho dién bién gia ca trong nudc trong cac thang tai.

e Thu hut von dau tu nudc ngoai duy tri tich cuc. Viét Nam khong chi huéng loi ¢ phan khic ha nguén (13p rap, kiém thi, dong géi) ma da tién sau
han vao phan khic trung nguén doi hoi dau tu may méc thiét bi va sit dung lao déng cé ky nang trong chudi san xuat hang dién tlr toan cau.

e Ty gia gidm nhanh hon ky vong do déng USD suy yéu. Ap luc vé nhu cdu USD tang tré lai trong cudi Q3 va dau Q4 ciing sé khong gay ap luc dén
trién vong ty gia. Ty gia USDVND cudi nam 2024 c6 thé dao ddng quanh muic 25.000 ddng/USD, tang khoang 3,0% so vGi cudi nam ngoai.

e  NHNN méi day da thong bao diéu chinh tang thém tang trudng tin dung cho cac ngan hang dat tur 80% chi tiéu dugc cap vao dau nam. Chinh sach
nay mét mat sé khuyén khich cac ngan hang da tang truéng tin dung cao tiép tuc cé déng luc cho vay thém, déng thai, nhiing ngan hang chua dat
muc tiéu tang trudng tin dung cling sé phai chay dua thi phan tin dung.

e Diéu nay sé gilp cac ngan hang canh tranh hon trong viéc dap tiing nhu cau vay von, nhung cling cé thé khién cho lai suat huy déng tié€p tuc tang
trong cac thang cudi nam.

Trd vé trang muc luc
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RONGVIETES) TANG TRUGNG SAN XUAT CONG NGHIEP DUY TRi & MUC CAO

. yié ~ - 2 2 pid ~ on ~ . Y o R o n v 2 n n by 2 n Vé
Hinh 17: Téc d6 tang trudng san xuat cong nghiép chiing lai Hinh 18: Dien bién tang truéng mot s6 nganh san xuat chinh
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Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

« Tang trudng san xuat cong nghiép trong thang 8/2024 dat 9,5% so va&i cung ky, thap hon muc tang lan lugt 12,4/11,1% cda hai thang truéc. Tuy
nhién, muc tang trudng cla linh vuc san xuat van tuong doi tich cuc khi da tang duy tri & hau hét cac nganh san xuat quan trong nhu dét may, da
giay, hang dién t{, san xuat kim loai hay xe c6 dong co.

« Dién bién trén tuong dong véi két qua khao sat ctia S&P Global khi chi s6 PMI nganh san xuat cla Viét Nam gidm con 52,4 diém trong thang
8/2024 tir muc cao ky luc 54,7 diém trong hai thang trudc.

Trd vé trang muc luc
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RONGVIETES) TIEU DUNG CUA NEN KINH TE DI NGANG SAU HAI THANG CAI CACH TIEN LUGNG

Hinh 20: Trir sy cai thién cia phuong tién di lai, tang trudng cac

Hinh 19: Tang truéng doanh thu ban Ié hang hoa va dich vu di ngang nhém hang tiéu dung khac chua c6 dau hiéu tang tré lai
——Tang trudng doanh thu ban Ié hang hoa va dich vu Thuc phdm Dét may Hang gia dung
——Tang trudng sau khi loai trir yéu t6 gia Van héa, gido duc ——Phuang tién di lai
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Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét

« Tang trudng doanh sé ban 1é hang hoa va dich vu du ¢6 cai thién theo thang (+1,4% so véi thang trudc), tuy nhién, xét muic tang theo nam thi
tdc do tang trudng chi dat 7,9%, thap hon muc tang 9,4% trong thang trudc. Nguyén nhan dén tir su suy giam trong tang trudng clia ca nhém
hang hoa va dich vy, lan lugt tang 7,5%/5,3% so vai cing ky trong thang 8/2024.

« Luy ké 8T2024, tang trudng doanh sé ban & hang hoa va dich vu sau khi loai trir yéu té gia chi dat 5,3%, thap hon muc tang 5,7% trong nira dau
nam. Do dé, dong luc tang trudng kinh té trong Q3 phan I6n van phu thudc vao khu vuc san xuét va xuat khau.

Trd vé trang muc luc
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SECURITIES

RONGVIET@ LAM PHAT THANG 8/2024 GIAM TRO LAl NHU KY VONG

Hinh 22: Chi sé gid giao théng ting truédng am trong thang

Hinh 21: Déng gép vao lam phat chung theo mét sé mat hang 8/2024 nhé& gia dau thé giéi giam manh
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6,0% - 0% 7, . - 10%
5,0% - X
4,0% - |
> > !
& 30% 1 11 - 5% 1 ! - 5%
5 i = |
3 20% I i £ !
% 1,0% 4 & I i 2 \
2 00% 11 \2 0% : , 0%
-1,0% } ! ! |
]
2,0% - ! \ !
-3,0% A 5% 4 - Vi L 50
— = = = — — N N N N N N 0O n 0N 0N N < - < — = = = — — N N N N N N O N n N N I I S <
S SSScSccococo oSS 83838383 S S S oS R R e R R i A N N N R~ R S N~ N~ B~ IR~ N~
g gagaoaogagggaoaagaoaaggagagaoggogaaoaoLgogayg ey gaggaLy
— MN N N O = = ™M N N O — — M 1n N O — — 0N u;n N — M N N O — —= M 1N N O — — M n N O — — 0N n N
O O O O O — O O O O O — O O O O O — O o o o O O O O O — O O O O O — O O O O O — O O O o
Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét

» Lam phat chung khéng déi so véi thang trudc, la muic tang thap nhat ké tir thang 3/2024. Trong khi d6, lam phat hang nam giam chi con 3,5% ti muc
tang 4,4% trong thang truéc nhd hiéu Ging muic nén thap cla gia thuc pham dan bién mat va gia xang dau gidam manh trong thang 8/2024.

« Dauthang 9/2024, gia dau Brent ti€p tuc giam manh chi con 73$/thung trudc trién vong thang du nguén cung sé trd lai trong Q4/2024. Theo udc tinh
cta IEA, nguén cung dau tho co thé tiép tuc thang du hon 1 triéu thung/ngay trong ndra dau nam 2025. Do d6, nhiéu té chuc tai chinh da ha trién
vong du bao gia dau tho cho giai doan cuéi nam va nam 2025 xudng binh quan con khodng 75$/thung, bat chap rui ro dia chinh tri kéo dai.

« Susut giam clia giad dau nhu ky vong sé tao thuan Igi cho dién bién gia ca trong nudc trong cac thang tai.

Trd vé trang muc luc
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RONGVIET@S VIET NAM GIA TANG VI THE TRONG CHUOI SAN XUAT HANG DIEN TU

Hinh 23: Vén FDI theo thiang duy tri trong Hinh 24: Vén dau tu ti Trung Quéc ting S T i vEn Gh e 5 musE nae

8T2024 11,3% so v@&i cung ky o\ ia :
27 9Ky cla Viét Nam trong 872024 dat 20,5 ty USD,
B Vén thuc hién Vén dang ky Trung Quéc* —— Cac nudc khac tang 7,0% so vai cung ky nam 2023.
8.000 1 o 2 « Trong d6, von dang ky méi va ting thém
o 6000 1 PTIE dat 17,7 ty USD, tang 22,7% so véi cung ky.
3 4000 - 2] Vén FDI gidi ngan cling ting trudng kha &
5 2000 - || |||| | || ||” | || 10 4 muc 8,0% so vGi cung ky.
5 -
R EEEREEEE: noen @ o 9 ooy o * Ty trong von dau Lt Trung Quoc, Bai
S S S8 88 &8 88 R K S 2 3 S 8 5 8 g 8 8 Loan, HongKong van & muc cao khoang
— o — < ~ o — < ~ = r’ A N % s
5385 F535 =535 ® 42% tong quy mod von dang ky.
Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét, *: Trung Quéc, Dai Loan & Hongkong « Trong lan song dich chuyén chudi cung
Hinh 25: Thi phan xuat khau vao thi trudng My cia Viét Nam so véi cac nudc khac theo mét sé Ung cac mat hang dién tu ra khoi Trung
mat hang dién tu Qudc, Viét Nam déu gia tang thi phan xuat

khau vao My & hau hét cac nhom hang &
phan khic trung nguén clia chudi san xuat

Cac nudc con lai
100%

90% .

igf;@ = Viét Nam (Hlnh 25)

60% « Diéu nay cho thay Viét Nam khéng chi

50%

40% = DailLoan hudng lgi & phan khic ha nguén (lap rap,

200 ] [ kiém thur, dong goi) ma da tién sau hon vao

po = Mexico phan khuc trung ngudn doi hdi dau tu may

2017 ‘2020 ’ 2023 2017 [2020 ‘ 2023 ‘ 2017 ‘ 2020 1 2023 2017 ‘ 2020 [ 2023 mc')c thlé't b| Vé SCI- dung Iao déng Cé ky
‘ My vi tinh TV/Radio/Thiét b Lap rap bo mach Cac thiét bj dién tu ‘ = Trung Quéc nang trong chudi san xuat hang dién t
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toan cau.
Nguén: S&P Global, CTCK Réng Viét
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RONGVEETES) GIAI NGAN VON DAU TU CONG CAI THIEN TRG LAI TRONG THANG 8/2024

Hinh 26: Vén thanh toan da thuc hién nam 2024 so véi nam Hinh 27:Tién d6 gidi ngdn mét sé du an giao théng trong
2023 diém tinh dén cudi thang 7/2024
m— 2024 2023 % KH 2024 (tryc phai) % KH 2023 (tryc phai) Pon vi: ty déng rngmic  Kéhoach Tinh dén cudithang 7/2024
- _ 0 3 -
o 700 100% dau tu nam 2024 Gidingan % KH
S - 90%
2 600 - Cao téc Bac Nam GB 1 (2016-2020) 97,290 6,534 2,560 39.2%
= - 80%
<€ 500 - L 0% Cao téc Bic Nam GD2 (2021-2025) 146,986 30,099 16,837 55.9%
c
200 - L 60% Khanh Hoa - Buén Ma Thugt 22,234 4,697 1,680 35.8%
- 50% Bién Hoa - Viing Tau 17,826 6,489 1,286 19.8%
300 - - 40%
Chau Déc- Soc Trang - Can Tho 44,814 10,734 4636 43.2%
200 - - 30%
Vanh dai4 Ha Noi 85,813 9,805 1,642 16.7%
- 20%
100~ —_— L 10% Vanh dai3 TPHCM 75,378 21,540 2,234 10.4%
- i H H =B B E =5 =N =S 0% Pudng H8 ChiMinh 9,983 4,575 1,868 40.8%
— (o} s8] < n O N~ [ce] (o)) o — (o]
o o o o o o o o o — — —
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Nguén: BTC, CTCK Réng Viét Nguén: BTC, CTCK Réng Viét

» Hoat dong giai ngan von dau tu cong trd nén cam chiing ké tir Q2 tuy nhién bat dau cai thién ké tir thang 8/2024. Luy ké 872024, udc thanh
toan von dau tu cong dat 290,6 nghin ty déng, gidam 3,0% so vdi cung ky nam 2024, tuong duong véi 32,8% tong ké hoach von (bao gém
von nam trudc kéo dai sang nam nay).

« Truc trac trong ti€n d6 giai ngan vén dau tu cong dén tur cac dia phuong cé ké hoach vén I6n trong nam 2024 nhu TPHCM va Ha N6i nhung
tdc d6 giai ngan chi dat lan lugt 16,6% va 35,2% ké hoach dugc giao, thap hon muic hoan thanh 37,0% ké hoach ca nam 2024.

Trd vé trang muc luc
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RONGVIET

GVIETES) TY GIA GIAM NHANH HON KY VONG DO DONG PO LA SUY YEU

Hinh 28: Ty gia USDVND giam nhanh trong thang 8/2024
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Nguén: Bloomberg, NHNN, CTCK Réng Viét

Hinh 29: Tuong quan giita chi sé déng
trong 872024

DXY va ty gia USDVND
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Ty gia USDVND binh quan trén thi trudng chinh thiic da giam vé 24.743 dong/USD tai ngay 05/09, giam 2,1% so vGi cubi thang 7/2024. Ty gia ban tai
VCB cling da giam vé muic 24.840 dong/USD tai ngay 26/08, thap han 580 déng/USD so véi cudi thang 7.

Trong khi d6, trén thi trudng tu do, ty gia ban tai ngay 05/09 da giam vé muic 25.295 déng/USD, gidm 1,7% so véi cudi thang 7. Nhu vay, ty gia USDVND
da giam nhanh hon so véi ky vong clia ching téi nha dién bién suy yéu cia dong USD.

Theo d6, ap luc vé nhu cau USD tang trd lai trong cudi Q3 va dau Q4 ciing sé khéng gay ap luc dén trién vong ty gia. Ty gia USDVND cudi nam 2024 c6
thé dao dong quanh muc 25.000 déng/USD, tang khodng 3,0% so v&i cudi ndm ngoai.

Trd vé trang muc luc
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RONGVETES) TiN DUNG TANG TOC SE TANG TOC TRG LAI TRONG CAC THANG CUGI NAM

Hinh 30: Tang trudng tin dung 872024 Hinh 31: Lai suat huy déng binh quan ctia mét s6 ngan hang
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Nguén: NHNN, CTCK Réng Viet Nguén: CTCK Réng Viét, 4 NHNN va 4 NHTMCP tu nhan

« Tang trudng tin dung 872024 udc dat 6,7% so vGi dau nam, cao hon cling ky nam trudc. Theo sé liéu méi nhat ctia NHNN, tinh dén 7/9/2024, tang trudng
tin dung ti€p tuc cai thién [én muc 7,2% so véi dau nam. Vai da tang hién tai, tin dung cd nam 2024 c6 thé vuot muc tiéu 15%.

*  NHNN méi day da thong bdo diéu chinh tang thém tang trudng tin dung cho cac ngan hang dat ti 80% chi tiéu dugc cap vao dau nam. Chinh sach nay
mot mat sé khuyén khich cac ngan hang da tang truéng tin dung cao tiép tuc cé déng luc cho vay thém, dong thai, nhitng ngan hang chua dat muc tiéu
tang trudng tin dung cling sé phai chay dua thi phan tin dung.

«  Diéu nay sé gilp cac ngan hang canh tranh han trong viéc dap ing nhu cau vay vén, nhung cling cé thé khién cho lai suat huy dong ti€p tuc tang trong
cac thang cudi nam.

Trd vé trang muc luc
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RONGVEETES) CHi SO Vi MO VIET NAM THANG 08/2024

SECURITIES
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